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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Hibu Perii S.A.C.

30 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hibu Pert S.A.C. (una subsidiaria directa de
Hibu Connect S.A.U. domiciliada en Espafia) que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 24,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos de Peru. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de gue los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propdsito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de las politicas contables
aplicadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asl como la evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de I_’ricewaterhcuseCuopers Ipternalional Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no acttia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de abril de 2015
Hibu Peru S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Hibu Pert S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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HIBU PERU S.A.C.

ESTADO DE RESULTADCS INTEGRALES

Ingreso por prestacion de servicios
Costo de servicio
Utilidad bruta

Gasips de venta

Gasios de administracion
Otros ingresos

Ctros gastos

Utilidad operativa

Ingresos financiercs

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impueste a fa renta

Impuesto a la renta
Utilidad del afio y resultado integral del afio

Por los aitos terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S7.000 S7.000

17 109,409 128,060
18 (15,615) (15,848)
93,794 112,212
18 (28,628) (34,855)
18 (36,928) (40,997)
97 543
(177} (6)

28,158 36,807

499 680
(405) (453)
3 (131) (446)
28,121 36,678
16 (9,733) (11,607)
18,388 25,071

Las notas que se acampafian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estades financieros.



HiBU PERU S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Acciones Reserva Resultados
Nota comunes Capital legal acumulados Total

Acciones $1.000 81000 $1.000 $/.000
Saldos al 1 de enero de 2013 78,500,000 790 158 46,251 47,199
Resultado integral del afio - - - 25,071 25,071
Distribucion de dividendos 15 - - - (23,984} (23,984)
Saldos ai 31 de diciembre de 2013 78,500,000 790 158 47,338 48,286
Resultado integral del afic - - - 18,388 18,388
Distribucion de dividendos 15 - - - (19,812) (19,812)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 78,500,000 790 158 45,814 46,862

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros.
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HIBU PERU S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobro a clientes

Pago de proveedores

Pago de remuneracionas

Pago de impuesto a la renta

Otros impuestos

Otros pagos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por compra de instalaciones y equipo

Pago por compra de intangibles

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de arrendamiento financiero

Dividendos pagados

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

(Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$1.000 $7.000
126,298 156,297
(50,643) (70,791)
(19,954) (21,148)
(13,081) (3,568)
(23,732) (25,591)
(1,917) (3,849)
23 16,971 31,350
(644) (244)
(272) {172)
(916 (416)
(13) (48)
15 (19,812) (23,984)
(19,825) (24,032)
(3,770) 6,902
22,835 15,933
19,065 22,835

Las naotas que se acomparian de la pagina 7 a la 31 forman parte de los estados financieros.



HIBU PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Informacion general -

Hibu Perd S.A.C. (en adelante fa Compafila), es una sociedad andnima cerrada que se constituyo el
26 de diciembre de 2000. La Compafila es una subsidiaria de Hibu Connect S.A .U - Espafia (ex
Telefonica Publicidad e Informacién S.A. - Espafia) quien posee el 99.99% de su capital. Su domicilio
legal es Av. Paseo de la Republica 3755, San Isidro, Peru.

b)  Actividad econdmica -

Su actividad principal es la prestacion de servicios de edicidn y comercializacion de directorios
telefénicos, contenidos en la informacién y servicios publicitarios en diferentes soportes, tales como:
en los directorios telefdnicos de paginas amarillas y paginas blancas, el soporte electrénico, disefio y
mantenimiento de paginas web.

¢}  Aprcbacion de los estados financieros -

| os estados financiercs por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitides con la
autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva. Los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 29 de mayo de 2014,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
- menos gue se indique o contrario.

21 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Comparifa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante NHF), emitidas por el International Accounting
Standards Beoard (en adelante "IASB), vigentes a la fecha de los estados financieros.

L.a informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma gue en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NiIF emitidas por el |ASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico. Los estados financieros se presentan en miles de soles, excepto
cuando se indigue una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compariia. Las areas que involucran un mayor grado de juicic o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en 1a nota 4.
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Cambios en politicas contables y revelaciones -

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

o NIF 9, “Instrumentos financieros: Clasificacion y medicién” -

La NHF 9 se refiere a [a clasificacion y medicion de los activos financieros tal como se definen en la
NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion’. La aprobacién de la primera fase de
la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicién de los activos financiercs de la Compariia,
pero potencialmente no tendra ningtin impacto sobre la clasificacién y medicion de pasivos
financieros. Asimismo, la NIIF @ intreduce nuevos requisitos para !a utilizacion de la contabilidad de
cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre alineada con la gestidn de riesgos de una
entidad. Esta norma entrara en vigencia a partir del 1 de enero 2018.

» NIIF 15, “Reconocimiento de ingresos provenientes de contratos con clientes” -

NIIF 15 reemplaza a la NIC 18, "Ingresos” y a la NIC 11, “Contratos de construccién’ y desarrolla un
tnico criterio para el reconocimiento de ingresos que pone énfasis en las obligaciones de desempefio
que adquiere el vendedor, a fin de determinar la oportunidad y cuantia en la que los ingresos deben
ser reconocidos, otorgando mayor importancia a la transferencia de control que a la transferencia de
riesgos y beneficios. De igual forma, amplia las guias que pueden ser usadas como referencia para
su implementacién. Esta norma tiene vigencia para pericdos comenzados a partir del 1 de enero de
2017 y es pesible su aplicacion anticipada.

No se espera que otras NHF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes puedan tener un
impacto significative en los estados financieros individuales de la Compafiia.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIiF gue aun no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la fecha de valuacion cuando las partidas se
remiden. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultan del pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afic de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Las ganancias y pérdidas en cambio se presenta en el estado de resultados integrales en el rubro
“Diferencia en cambio, neta” y su presentacion es relevante para comprender el rendimiento financiero
de la Compafiia.



2.3 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar , activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propasito para el cual el activo financiero se adquirié. La Gerencia determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compafifa solo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera. Estos lltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y en efectivo y
equivalente de efective en el estado de situacién financiera,

Recenocimiento y medicidn -

Los préstamaes y cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
se valorizan a suU costo amortizado menos la provisién por detericro. La Companfiia evalla a cada
fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacién o deterioro
en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros la politica de deterioro sobre los
préstamos y cuentas por cobrar se describe en la nota 2.7.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivaiente de efectivo incluyen el
efective disponible y depositos a plazo de libre disponibilidad en bancos con vencimientos originales
de fres meses.o menos.

2,5 Cuentas por cobrar comercizales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montcs gue adeudan los clientes por la venta de
mercaderfia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al coste amertizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
estimacién por deterioro.

2.6 Compensacién de instrumentos financieros -

Los actives y pasivos financieros se compensan y el monto nefo se reporta en el estado de situacion
financiera cuando la Compadiia tiene el derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si tiene |a intencidn de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultdneamente.
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2.7 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de sus activos
financieros. En el caso de los préstamos y cuentas por cobrar, si existe deterioro, la pérdida por
deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de unc 0 mas
eventos que ocurrieron después def reconocimiente inicial del activo {un “evento de pérdida”) y ese
evento de pérdida {0 eventos} tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero que puede ser estimado confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores
estan atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del
principal de sus deudas, la probabilidad de que entren en procesos de bancarrota o de otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando informacién objetivamente observable indica que se ha producido
una disminucién medible en &l estimado de flujos de efectivo futuro recuperables del activo, tales
como cambios en los saldos vencidos o condicionas econémicas que se correlacionan con
incumplimientos.

El monto de la pérdida por deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide como Ia diferencia
entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las perdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados con Ja {asa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en ltbros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si en un periodo posterior el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamante a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocio el deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estadoe de resultados.

2.8 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor nefo de realizacion el que resuite menor. El costo se
determina sobre la base del metodo de promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion especifica. El cosio de
las existencias excluye los costos de financiamiento y a las diferencias en cambio. El costo de las

- materias primas comprende los costos de adquisicidn, importacion y otros costos necesarios para
poner las existencias en su ubicacién y en condiciones requeridas para su utilizacion. Ei valor neto de
realizacion de las existencias corresponde a su precio de venta al que se estima se realizaran en el
curso normal de las operaciones, menos los gasios necesarios para realizar su venta. La provision
para desvalorizacion de existencias se calcula sobre |a base de la revision anual que lleva a cabe la
Gerencia de su movimienio y de sus condiciones fisicas.

2.9 Instalaciones y equipos -

La cuenta Instalaciones y equipos, se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y, si las
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro.

El costo de un elemento de inmuebles y equipos comprende su precio de compra o su costo de
construccidn. El coste de estos activos incluye, cuando corresponde: i) aranceles e impuestos de
compra no reembolsables, i} cualquier costo necesario para poner et activo en condiciones de
operacidon como lo anticipa la Gerencia, iii) en el caso de activos aptos, los costos de financiamiento.
El precio de compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado por el activo
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion que se haya entregado en su adquisicion.

-10 -



Los costos subsecuentes atribuibles a los inmuebles y equipo se capitalizan so6lo cuando es probable
que beneficios economicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafia y su costo
se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al gasto. Los gastos de mantenimiento y
de reparacion se cargan al gasto en el periodo en el que se incurren.

Los gastos que se incurren para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles
y equipos se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
compenente separado del activo, el costo del active de reemplazo del componente nuevo se usa para
estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Las partidas de inmuebles y equipos se dan de baja en el momento de su venta o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida 0iil de jos activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se gjustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Depreciacion -

La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo
menos su valor residual durante el estimado de su vida dtil, como sigue:

Afgs
[nstalaciones Entre 8 y 9 afios
Equipos diversos Entre 4 y 10 afios
Equipos informaticos Entre 2 y 6 afios
Muebles y enseres 10 afios
Unidades de transporte 5 afios

E! valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperabie si su valor en libros
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

2.10 Pasivos financieros -

D= acuerdo con lo gue prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segan corresponda,
coma: i) pasivos financieros a valor razanable a través de ganancias y pérdidas y i) otros pasivos. La
Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasives financieros de la Compafila corresponden a la
categoria de ofros pasivos e incluyen a las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales, |as cuentas por pagar a partes relacionadas y a las ofras cuentas por pagar.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se valorizan a su coste amortizado por el metodo
de tasa de interés efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion,
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2.11 Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando
el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican en &l pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicicnal de diferir su pago por lo menos 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

2.12 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de page por la adquisicion de bienes y servicios
en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se ciasifican como pasivos corrientes
cuando su plazo de vencimiento es de un afio ¢ menos. Si su vencimiento es mayor a un aro, se
presentan como pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar no corrientes se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, subsecuentemente se remiden a su costo amortizado. Las
cuentas por pagar corrientes se muestran a su valor nominal dado que el efecio de su descuento a
valor presente es inmaterial.

2.13 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Comparifa tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es prabable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacién gue se reconoce con cargo al
estado de resultados como gasto financiero,

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
0 suU monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocean, y se
exponen sélo si es probable que la Compafiia genere un ingreso de beneficios economicos en el
futuro.

2.14 Beneficios a los empleados -
Gratificaciones y participacion de los trabajadores en las utifidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y por la participacion legal de los
trabajadores en las utilidades. Las gratificaciones corresponden a dos remuneracionas gue se pagan
en jos meses de julio y diciembre de cada afio. La participacion de los trabajadores en las utilidades
se calcula aplicando la tasa de 5% a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion
tribuiaria vigente.

Compensacion por tiempo de servicios -
La compensacién por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las cuentas

bancarias designadas por los trabajadores en [os meses de mayo y noviembre de cada afio. El gasto
anual por la compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion.
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La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depdsitos anuales de
los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacacicnes -

l.as vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado y acumuladas. La
pravision por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios
prestados por los empleados se reconoce en [a fecha del estado separado de situacion financiera.

2.15 Impuesto a la renta -

El impuesto a |a renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido que se
reconocen en el estado de resultados integrales. El impuesto a la renta corriente se calcula y
reconoce de conformidad con &l régimen tributario peruanc vigente.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre 1as diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando la tegislacidn y la tasa tributaria que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera estaran vigentes cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

L.as diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a |a renfa de
futuros ejercicios gravables.

Los impuestos a la renta de periodos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probables que
se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se pueda usar |as diferencias temporales.
El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la fecha de cada estado de
situacion financiera y se reduce en ia medida en que se determine que es improbable que se genere
suficiente utilidad impenible contra la que se pueda compensar el activo diferido. Impuestos a la renta
diferidos activos gue no se hayan reconocido en los estados financieros se reevallan a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.

2.16 Capital -

L.as acciones comunes se clasifican como patrimonio.

217 Arrendamientos -

Operativo -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se

cargan al estado de resuliados integrales sobre la base del métedo de linea recta en el periodo del
arrendamiento.
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Financiero -

L.os arrendamientos de inmuebles y equipos en los que la Compafifa asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulie de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se disttibuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacidn por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga a ios resultados en el periodo det
arrendamiento de manera gue se obtenga una tasa de interés periédica constante sobre el saldo del
pasivo para cada periodo. Los inmuebles y equipos adquiridos a fraves de arrendamientos
financieros se deprecian en el estimado de st vida Gtil.

2.18 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el periodo en el que se aprueban por los accionistas de la Comparifa.

2.19 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a ios
estados financieres, a menos que suU ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan soio si es probable su realizacion.

2.20 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa los montos por cobrar por ta prestacion de servicios, neto de descuentos, devolucionas
impuastos a las ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando ésios se pueden medir
confiablemente y es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad.

Ingresos por prestacion de servicios -

Los ingresos por la venta de espacios publicitarios en paginas amarillas y paginas blancas se
reconocen cuando se encuentran distribuidas ai publico usuario en un 95%. La enirega al 95% de las
paginas amarillas y blancas es el acto especifico significativo para que el servicio de publicidad se
considere como prestado.

Los ingresos por publicidad on-line son reconocidos en linea recta en el periodo contable de acuerdo
a la prestacion del servicio.

Ingresos por venta de bienes -

Los ingresos por la elaboracion, impresién y entrega de paginas blancas se reconocen cuando son
entregadas a Telefénica al considerarse este el acto especifico significative para su reconocimiento.

En caso que los contratos establezcan las fechas de facturacién y cobros; y no se efectie la
transmision total de los espacios publicitarios, estos son diferidos registrados como aniicipos de
clientes recibidos.
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ingresos por intereses -

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que ta Compariia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que el importe de los ingresos puede ser
medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periédica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

La Compafifa estd expuesta a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (inciuyendo el
riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés), riesgo de credito y riesgo de liquidez.

La Gerencia financiera de la Compafifa tiene a su cargo la administracion de riesgos. La gerencia
financiera identifica, evalla y cubre los riesges financieras en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia.

a) Riesgos de mercado -
i) Riesgos de cambio
Las actividades de la Compalfiia, principalmente su endeudamiento, |la exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar estadounidense, dblar cahadiense, euros y pesos
chilenos respecto del nuevo sol. A fin de reducir esta exposicion, la Compaiiia trata de mantener

un balance apropiado entre sus activos y pasivos expresados en dolares estadounidenses.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en ddlares estadounidenses, libras esterlinas,
euros, pesos argentinos, y pesos chilenos, se resumen a continuacion:

2014 2013

UsS$000 GBPOOG <CLPO0 EUR00 ARSO00 USS000 EURD0C0 ARS000
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 65 - - - - 94 - -
Cuentas por cobrar comerciales 122 - - - - 146 - -
Cuentas por cobrar vinculadas - - - - - 260 - -
Total 187 - - - - 500 - -

2014 2013

UsS$00¢ GBPOO CLPO0 EURO0 ARS0O0 US$000 EUR00C ARS000
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales { 473) - - ( 12) - ( 655) ( 18) -
Cuentas por pagar vinculadas ( 10y (__263) (14.347) ( 32) (__287) ( B88) ( 8) ( 368)
Total (483 (__263) (14.347) (___44) {__267) { 723) ( 24) ( 368)
Pasivo neto (...298) (...263) (14.347) (___44) {__267) 223) ( 24y | 368)

Los saldos en ddlares estadounidenses, los pesos argentinos, y los euros, se convierten a la
moneda funcional a los tipos de cambio del mercado libre que publica la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, el tipe de cambio utilizado por la Compafiia
para el registro de los saldos en moneda extranjera ha sido de $/.2.986 por dolar americano, de
5/.0.3566 por peso argentino, de 5/.4.654 par libra esterling, de S/. 0.0049 por peso chileno, y de
$/.3.613 por euro (5/.2.782 por délar americano, $/.0.4331 por peso argentino y $/.3.929 por eurc al
31 de diciembre de 2013).
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La diferencia en cambio reconocida en el estado de resultados integraies se discrimina como sigue:

2014 2013

$7.000 5/.000
Ganancia en cambio 242 482
Pérdida en cambic ( 373 { 928)
Diferencia de cambio, neta { 131)  ( 448)

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacidn a las
monedas exiranjeras en las que ha realizado fransacciones: con todas las ofras variables
mantenidas constantes, la utilidad antes de impuestos del afio no se habria
incrementado/disminuido significativamente.

La Gerencia considera que el riesgo de cambio no originara un impacto significativo en los
resultados de la Compafiia, por lo que su politica es la de asumir el riesgo de cualquier fluctuacion
en los tipos de cambio de las monedas extranjeras con los resultados de sus operaciones. En este
sentido la Gerencia considera innecesario llevar a cabo transacciones de cobertura para cubrir su
riesgo de cambio con instrumentos financieros derivados.

i} Riesgo de tasa de interés -

La Compafiia no tiene cuentas por cobrar que devengan intereses a tasas fijas o variables, por lo
gue no estan expuestas a variacion de tasas de interés en sus flujos de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no tiene endeudamiento y por lo tanto la Gerencia
considera que no esta expuesta al riesgo del vaior razonable en sus pasivos financieros.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, la Gerencia tiene como politica sdlo operar con instituciones cuyas calificacicnes de
riesgo independientes sean las mejores del mercado. En el caso de las cuentas por cobrar
comerciales el area de creditas y cobranzas evalla la calidad crediticia de los clientes, tomande en
consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores.

Sobre la base de esta evaluacion se establece limites de créditc. El uso de los limites de credito se
monitorea con regularidad siendo responsabilidad de 1a Gerencia de créditos, facturacion y cobranzas
y de la Gerencia General. La exposicion de informacién adicional sobre el riesgo de crédito se
muesfraenlas notas 6y 7.

c) Riesgo de liquidez -

El &rea de finanzas de la Compafiia monitorea las proyecciones de sus necesidades de efectivo. De
esta forma se asegura de que la Compariia cuente con suficiente efective para cubrir las necesidades
operativas y, al mismo tiempo, mantener suficiente margen en lineas de crédito no usadas de modo
gue no incumpla con sus limites de endeudamiento.

Los excedentes de efectivo y ios saldos por encima del capital de trabajo requerido se depositan en
depdsitos a plazo que generen intereses.
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3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a ofros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptirna para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivaiente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tai y como se muestra en el estado de situacién financiera mas
la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, [a Compafiia no se encuentra apalancada financieramente
puesto gue el efectivo y equivalente de efectivo cubren sus obligaciones financieras.

3.2 Estimacién del valor razonable -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Comparifa no presenta instrumentos financieros medidos a
valor razonable. Los valores razonables de los activos y pasivos financieros de la Compainiia, para
efectos de exposicion, se determinan de acuerdo a los siguientes criterios:

a) Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos ¢ tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), como el efectivo y equivalente de efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar
y otros activos y pasivos monetarios corrientes, se considera que el valor en libros es simitar al valor
razonable porque el efecto de suU descuento es irrelevante.

b)  instrumentos financieros a tasa fija -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia no tiene pasivos financieros significativos que
devenguen tasas fijas.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
a) Estimado y criterios contables criticos -

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo ¢on las circunstancias.

La Compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. La gerencia ha
efectuado una evaluacion de sus estimaciones y supuestos y en su opinion, considera que los mismos
no tienen riesgo significativo de causar un ajuste material a fos saldos de los activos y pasivos el
proximo afio.

Los saldos de las cuentas en las gue se utiliza un alto grado de estimacién y que podrian impactar en
los estados financieros son:
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(i}  Deterioro de activos financieros {nota 2.7} -

A fin de cubrir su exposicion al riesgo de crédito por la cartera de sus clientes la Compafiia ha
determinado una provisién por deterioro de sus cuenias por cobrar sobre la base del estimado
de pérdida esperada por estos instrumentos segun el andlisis del realizada por la Compafiia por
el comportamiento historico de cada uno de sus clientes.

(i  Impuesto a la renta (nota 2.15) -

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos corrientes requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en
materia tributaria antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias
de interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar ios cargos por impuestos
en el futuro. La Compafiia reconoce pasivos por las ohservaciones en auditorias tributarias
cuando corresponde el pago de impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la
renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el gue se determina este hecho.

El impuesto a la renta diferido activo es revisado a cada fecha de reporte a fin de determinar la
recuperabilidad de estos importes. Los impuestos a la renta diferidos activo y pasivos no son
descontados.

El calculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compafiia resulta de 1a aplicacién
de las normas tributarias vigentes y no incluyen provisiones estimadas que generen en un futuro
diferencias con respecto a ias revisiones fiscales. En tal sentido la Compafifa no considera
necesario efectuar una revelacion de sensibilidad que simule variaciones en el calculo, siendo
que, en el caso se presente alguna diferencia, ésta no seria material en relacion a los resultados
de los estados financieros.

b}  Juicios criticos -

Las transacciones por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han requerido la
aplicacion especial de juicios criticos al aplicar las paliticas contables adoptadas por la Compafila.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre, la clasificacién de los instrumentos financieros por categorfa es como sigue:

2014 2013
S/.000 S8/.000
Préstamos y cuentas por cobrar
Efectivo y equivalente de efectivo 19,0685 22,835
Cuentas por cobrar comerciales 35,109 40,665
Ofras cuentas por cobrar (%) 48 141
Cuentas cobrar a partes relacionadas 1,382 802
55,604 64,443
Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales 9,838 10,732
Cuentas por pagar a partes relacionadas 271 371
Otras cuentas por pagar (*) 1,645 1,671
Remuneraciones y participaciones por pagar 4,431 5701
16,185 18,475

(*} Noincluyen anticipos e impuestos por recuperar o por pagar.
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5.2 Calidad crediticia de los activos financieros —

Los activos financieros corresponden principalmente al equivalente de efectivo. En el caso del
efectivo y equivalente de efectivo, la gerencia evalla la calidad crediticia utilizando calificaciones de
crédito emitidas por Apoyo y Asaciados Internacionales S.A.C.

2014 2013
S$/.000 §1.000
Bancos con calificacion A+ 18,353 21,663
Bancos con calificacion BBB+ 564 890
18.917 22553

La diferencia con el saldo de efectivo y equivalente de efectivo corresponde al saldo del efectivo en
caja, fondo fijo y remesas en fransito.

La calidad crediticia de as cuentas por cobrar comerciales se determina segdn los criterios indicados
enlanota 7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 S$/.000
Caja y fondo fijo 23 13
Remesas en transito 125 268
Cuentas corrientes 717 843
Depésitos a plazo 18,200 21,710
19,065 22,835

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas corrientes bancarias denominadas en délares
estadounidenses y en nuevos soles y son de fibre disponibilidad.

Los depdsitos a plazo tienen vencimiento menor a 30 dias y pueden ser renovados al vencimiento. Al
31 de diciembre de 2014, estos depositos estan dencominados en nuevos soles y devengan intereses
a tasas efectivas anuales que flucttian entre 2.8% y 3.6% (2.50% y 3.78% al 31 de diciembre 2013).
Al 31 de diciembre de 2014, los depoésitos a plazo han generado 5/.499,000 de ingresos por intereses
($/.680,000 al 31 de diciembre de 2013}, y se encuentiran registradas en el rubro ingresos financieros
del estado de resultados integrales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
5/.000 $/.000
Facturas por cobrar 150,356 146,087
Provisién de ingresos 16,749 18,533
167,105 164,620
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa ( 134.244) ( 127.081)
32,861 37,539
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t.as cuentas por cobrar comerciales a terceros son de vencimiento carriente, estan denominadas en
nuevos soles. Las facturas por cobrar no devengan intereses.

La calidad crediticia de las cuentas por cobrar se determina en funcién al comportamiento histarico de
sus Ultimos 12 meses facturades. La provision de insolvencias se calcula a parlir de la fecha de
vencimiento de las facturas, considerandose ésta 30 dias después de la fecha de facturacion, a partir
de la cual se determinan porcentajes de morosidad que van desde el 40% al 100%, siendo esta Ultima
calculada, a partir de aquellas facturas con vencimiento mayor a 90 dias.

El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2014 2013

S1.000 $/.000
Saldo inicial 127,081 116,337
Adiciones del afio 7,586 10,752
Recuperos del afio - { 8)
Ajuste por Castigos { 423) -
Saldo final 134,244 127.081

El cargo al estado de resultados integrales por la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se incluye en el rubro gastos de venta. Las cuentas por cobrar comerciales
provisionadas por o general se castigan cuando se han agotado las gestiones de cobro y se concluye
que no existen expectativas de recuperacion de efectivo.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, [a provision para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a la fecha de los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR COMERCIALES A GRUPO TELEFONICA

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con las empresas del Grupo Telefonica son los siguientes:

2014 2013
5/.000 5/.000
Por cobrar comerciales -
Telefonica del Perd S.AA. 2,994 3,538
Telefénica Moviles S.A. - 359
Telefénica Multimedia Peridl S.A.C. 11 11
Media Networks S.A. 26 26
Telefonica Centro de Cobros S A.C. 45 12
Telefonica Gestion Servicios Compartidos S.A.C. - 10
3,076 3,956
Menos estimacion para cuentas de cobranza dudosa ( 828) { 830)
2,248 3,128

-20 -



2014 2013

$/.000 S/.000

Por pagar comerciales -
Telefénica del Perli S.AA. 1,759 2,127
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos Per1 S.A.C. 305 251
Telefénica Moviles S.A. - 113
Telefénica Ingenieria y Seguridad S.A. - -
Telefénica Centros de Cobro S.A.C. 13 80
Telefénica Empresas Pertl S AA 24 24
Telefénica Multimedia Perd S.A.C. - 7

2,101 2,602

El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

2014 2013

$1.000 S/.000
Salde inicial 830 792
Adiciones del afio - 38
Recuperos del afio { 2) -
Saldo final 828 830

El cargo a resultados por la provisién para deterioro de las cuentas por cobrar se incluye en el rubro
gastos de venta. Las cuentas por cobrar provisionadas por lo general se castigan cuando se han
agotado las gestiones de cobro y se concluye que no existen expectativas de recuperacion de
efectivo.

En opinién de la Gerencia de la Compafia, la provisidn para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a la fecha de los estados financieros,

Las principales transacciones con empresas del Grupo Telefénica comprenden:

2014 2013
$1.000 - 81000
Servicios prestados -
Edicién y disiribucion de la guia de paginas blancas 5,228 4,933
Publicidad en gulas telefonicas {paginas amarillas) 162 177
5,390 5110
Servicios recibidos -
Comision por explotacién de paginas blancas y
cobranza en recibos 2,420 3,070
Servicios corporativos y compartidos 435 436
Telefonia maovil y fija 874 552
Servicios administrativos y otros 279 345
Acceso corparativo a internet 765 1,071
4,573 5474
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EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000

Guias en proceso - 26
Materia prima 2,393 2,294
Existencias por recibir 2475 2,047
4,868 4,367

Provision para desvalorizacion de existencias ( 7| 7
' 4,861 4,360

Las existencias por recibir corresponden principalmente a importaciones de papel y cartulina, cuyos
paises de procedencia son Canada y Espafia, respectivamente.

En opinién de la Gerencia, la provisién para desvalorizacion de existencias a la fecha de los estados
financieros es suficiente para cubrir potenciales pérdidas en el valor de estos activos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Provisidn Vacaciones

cobranza devengadas  Depreciacion Otras

dudosa no pagadas  acelerada provisiones Total

$/.000 $1.000 5/.000 5/.000 S1.000
Al 1 de enera de 2013 10,031 953 662 2,626 14,212
(Cargo) abono a resuitados 42 ( 129) 80) ( 1148) ( 1,283)
Al 31 de diciembre de 2013 10,073 824 552 1,480 12,929
(Cargo} abeno a resultados ( 1.548) ( 4 ( 70 228) ( 1,848)
Al 31 de diciembre de 2014 8.525 820 482 1.254 11.081

CUENTAS POCR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Facturas por pagar - proveedores nacionales 2,427 3,687
Facturas por pagar - proveedoras exterior 475 274
Servicios recibidos y no facturados 4,831 4,163
Honorarios por pagar 5 6
7.738 8,130

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a la adquisicién a terceros de materia prima (papel).
Estan denominadas en moneda nacional y extranjera, tienen vencimientos corrientes, no generan
intereses y no se han otorgado garantias por su pago
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELAGIONADAS

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre son [os

siguientes:

Por cobrar comerciales:

Yell Argentina
Hibu USA
Hibu Chile
Hibu UK

Por pagar comerciales.

YH2 Ltd.

Hibu Mediaworks

Hibu UK

Hibu USA
Hibu Argentina
Hibu Chile

Hibu Connect SAU

2014 2013
S/.000 S1.000
55 78
- 724
69 -
1.258 -
1.382 802
39 22
1 -
30 189
92 160
27 -
82 -
271 371

Las cuentas por pagar a empresas relacionadas se originan por los servicios recibidos por la
Compafiia, son considerados de vencimiento corriente, no devengan infereses y no cuentan con

garantias especificas.

Las principales transacciones can partes relacionadas comprenden:

Servicios recibidos:

EDINET

Hibu UK

Hibu Connect
Hibu Mediawork
Hibu USA

Hibu Chile

Hibu Argentina

Notas de crédito:
Hibu UK

Hibu Chile

Hibu Argentina

2014 2013
$/.000 $/.000
1,094 2,320
2,741 467
710 223
2,305 1,761
65 122
66 213
5,981 5,108
( 1,435) -
( 66) -
( ) -
( 1.580 -

Las transacciones con partes relacionadas se realizan a valores similares a los que se harfan con

terceros no vinculados.
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Servicios Intra-grupo -

Con fecha 3 de agosto del 2011, Hibu Perd firmé un contrato con el Grupo Hibu por el cual este Gltimo
provee a la Compafiia, servicios de consultoria, planeamiento, investigacion de Mercado, gestion de
productos y servicios, promocion de ventas y publicidad, servicios de recursos humanos, servicios
financieros, servicios de tecnologia de la informacion, servicios legales y de gestién de riesgos, enfre
otros. Los servicios durante el 2013 han sido recibidos de las siguientes compafiias del Grupo Hibu:

Hibu Limited, con domicilio en Reino Unido,

Hibu Inc., con domicilio en Estados Unidos de Norte Ameérica,
Hibu Connect SAU., con domicilio en Espafia,

Hibu Chile S.A., con domicilio en Chile,

Hibu Argentina S.A., con domicilio en Argentina.

Servicio de dominios -

En el 2012, la Compafifa suscribid un contrato con su vinculada Hibu Mediaworks, mediante el cual la
vinculada se compromete a brindar a la Compafiia el servicio de dominios, el cual consiste en el cambio
de titularidad de los dominios solicitados por la Compaiiia para sus clientes web.

Compensacion de la Gerencia clave -

Al 31 de diciembre de 2014 la Compensacion de la Gerencia clave ascendid a $/.2,435,000
(S7.1,516,000 al 31 de diciembre de 2013}). La Gerencia clave estd compuesta por el Directorio, la
Gerencia General, la Gerencia de Ventas y la Gerencia de Finanzas.

REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013
$/.000 $/.000
Participaciones por pagar 1,879 2,459
Ofros tribuios por pagar 770 1,004
Remuneracicnes por pagar 899 1,204
Vacaciones por pagar 1,518 1,145
Programa de retiro de personal - 707
Compensacion por tiempo de servicios 136 186
5,202 6,705

En ef afic 2014, la Compafiia determiné una provisién para participacion de 5/.1,383,000 que se
reconocio en el estado de resultados integrales (5/.1,804,000 en el afio 2013) en el rubro de gastos
de personal. La distribucion de este gasto se presenta de la siguiente manera:

2014 2013
$/.000 5/.000
Gastos de venta (Nota 18) 766 744
Gastos de administracion (Nota 18) 617 1.060
1,383 1.804
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013
S1.000 S1.000
Anticipos de clientes (a) 4,161 5,010
Abonos recibidos de cliente (b) 2,108 2,021
Devolucion pendiente a clientes 1,394 1,515
Provisiones 1,547 1,544
Impuesto General a las ventas 1,211 1,214
Otras cuentas por pagar 98 128
10,518 11,432

(a) Los anticipos recibidos de clientes corresponden a la cancelacion de servicios por cantratos de
publicidad suscritos con dlientes, que al 31 de diciembre 2014 y de 2013 se encuentran pendientes
de devolucion.

{b) Los abeonoes recibidos de clientes correspenden a depositos por cobros en exceso y depdsitos
efectuadas por clientes que seran apiicadas a su factura por cobrar una vez identificado el origen del
deposito.

PATRIMONIO

a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social de la Compafiia esta representado por

78,500,000 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es $/.0.01 per

accion.

La Compafila puede emitir 500,000 acciones comunes correspondientes a la re-expresidn del capital
social por efecto de la inflacién acumulada al 31 de diciembre 2004,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacion societaria de la Compafiia fue la
siguiente:

Porcentaje de participacion Ndmerc de Porceniaje total

individual de capital accionistas de participacién

Hasta 1.00 1 0.01

De 90.01 a 100 1 99.99
2 100.00

b} Reserva legal -

De acuerdo con [a Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con la transferencia
de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital. En ausencia de
utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, la reserva legal podra ser aplicada a la
compensacién de pérdidas debiendo ser repuesta con las utilidades de gjercicios posteriores. Esta
reserva también puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicién. La Compariia
registra la constitucion de la reserva legal cuando ésta es aprobada por la Junta General de
Accionistas.
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Al 1 de enero de 2011 la reserva legal alcanzé el 20% del capital por lo que no se constituyd reserva
legal en el afic 2013 y 2014,

¢) Resultados acumulados -

Hasta el 31 de diciembre de 2014 los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de
personas juridicas domiciliadas estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta
de cargo de estos accionistas; dicho impueste es retenido y liquidado por la Compafifa. De acuerdo
con la legislacién vigente en Perd, no existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la
repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

Durante el 2014 mediante acuerdos de Juntas Generales de Accionistas se distribuyeron dividendos
por 5/.18,812,000, los cuales se detallan a continuacidn:

Utilidad distribuida del ejercicio

Fecha de acuerdo de JGA economico Importe
$1.000
21 de marzo de 2014 Afio 2012 3,128
16 de mayo de 2014 Afio 2012 3,128
14 de julio de 2014 Afio 2012 8,342
2 de setiembre de 2014 Afio 2012 5214
19.812
En el 2013 por acuerdos de Juntas Generales de Accionistas se distribuyo dividendos por
5/.23,984,000, los cuales se detallan a continuacion:
Utilidad distribuida del ejercicio
Fecha de acuerdo de JGA econdmico Importe
S/.000
15 de marzo de 2013 Afic 2010 y 2011 10,428
17 de julio de 2013 Afio 2011 5214
16 de setiembre de 2013 Afio 2011y 2012 5214
13 de diciembre'de 2013 "~ Afio 2012 3,128
23,984
SITUACION TRIBUTARIA

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integraies comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Corriente 7,885 10,324
Diferido (Nota 10) 1.848 1,283
9.733 11,607
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b)

El impuesto a la renta sobre [a utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafiia, como sigue:

2014 % 2013 %

S/.000 S/.000.
Utilidad antes de impuesto a la renta 28,122 100 36,678 100
Impuesto calculado aplicando tasa tedrica 8,438 30 11,003 30
Efecto cambio de tasa impuesto a la renta 889 3 - -
Efecto de gastos no deducibles permanentes 408 2 604 2
Gasto por impuesto a {a renta 9,733 35 11,607 32

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser ef caso, corregir el impuesto ala
renta determinado por ia Compafiia en los cuatro tltimos afies, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios sujetos a fiscalizacion). Los afios 2012 al 2014 (Nota 22) estan sujetos a fiscalizacion.
Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién
Tributaria sobre las normas aplicables a la Comparfiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualguier
impuesto adicional, moras, recarges e intereses, si se produjeran, seran reconaocidos en |os
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva.

De acuerdo con la legislacidn vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia para las
operaciones con partes vinculadas y/o paraisos fiscales. A fal efecto debe contarse can
documentacién e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacién. La Administracién Tributaria esta facultada a sclicitar esta informacion al
contribuyente. La Compaifiia cuenta con el Estudio Técnico de Precios de Transferencia
correspondiente al 2013, y estan realizando el respectivo estudio por el afio 2014.

En opinién de la Gerencia, no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014, en relacién a los precios de transferencia.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta —

Mediante Ley No 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido medificacicnes
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018 y a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden ias personas juridicas a favor de personas naturales v juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.0% durante los ejercicios 2017 y
2018, v a 9.3% a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utiidades acumuladas hasta el 31
de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucién de las mismas se
efectie en los afios siguientes.
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INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Este rubro comprende:

2014 2013
5/.000 S/.000
Servicios de publicidad impresa 64,641 85,430
Servicios de publicidad en on-line 39,540 37,697
Servicios de edicidon de medios impresos 5228 4,933
109,409 128,060
GASTOS Y COSTOS POR NATURALEZA
Este rubro comprende:
Costo de Gastos Gastos de
servicios de ventas administracién Total
$/.000 5/.000 51000 S/.000
Ano 2014:
Consumo de materiales 5,940 - - 5,940
Cargas de personal - 18,279 12,140 30,419
Servicios prestados por terceros 9,675 2,416 24,005 36,096
Cargas diversas de gestion - - 474 474
Provisiones 7,933 309 8,242
15,615 28,628 36,928 81,171
Costo de Gastos Gastos de
servicios de ventas administracidn Total
§/.000 $/.000 S/.000 $1.000
Afo 2013:
Consumo de materiales 6,298 - - 6,298
Cargas de personal - 18,400 12,426 30,826
Servicios prestados por terceros 9,543 5,428 24,542 398,513
Cargas diversas de gestion - - 2,918 2,918
Provisiones 7 11,027 1,111 12,144
15,848 34,855 40,997 91,699
GASTOS DE PERSONAL
Este rubro comprende:
2014 2013
$/.000 S/.000
Remuneraciones def personal 9,122 9,410
Comisiones de venta 7,840 7,796
Gratificacionaes del personal 2,794 2,792
Seguridad, prevision social y ofras contribuciones 3,148 2,883
Participacion de los trabajadores 1,383 1,804
Compensacion tiempo servicios 1,694 1,738
Vacaciones del personal 1,897 1,408
Bono por cumplimiento objetivos 1,010 742
Comisiones de cobranza 379 500
Premios 270 388
Otras remuneraciones 882 1,365
30418 30,826
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SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
5/.000 51000
Asesoria y consultoria 11,586 11,657
Servicios de impresion de guias 5,943 6,237
Publicidad 2,090 5,027
Produccién encargada a terceros 3,110 3,716
Servicio de distribucion de guias 3,732 3,306
Alguileres 2,337 2,635
Mantenimiento y reparacién 1,256 1,259
Transporie, correos y gastos de viaje 640 788
Servicio de telefonia 924 784
Servicio de electricidad 196 175
Ofros servicios basicos 210 249
Varios 4072 3,680
36,096 39,513
PROVISIONES
Por los afios terminados el 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
2014 2013
$/.000 $1.000
Provisién de cuentas de cobranza dudosa (Nota 7 y 8) 7,586 10,692
Depreciacion 443 594
Amortizacion 111 852
Oftras provisiones 102 8
8,242 12,144

CONTINGENCIAS

Impuesto a la renta e impuesto general a las ventas de 2004 -

Durante el 2005, la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) inicié un proceso
de fiscalizacion de [a declaracion jurada del impuesto a [a renta (IR} y del Impuesto General a las
Ventas (IGV) de 2004, el cual fue retomado durante el 2007. A fines del mes de octubre del 2008, la
SUNAT emitié Resoluciones de Determinacion por IR e IGV referidas a: 1) desconocimiento parcial de
la provision de cobranza dudosa (S/.5,858,000); i) desconocimiento de ias provisiones de servicios
corporativos que no cuentan con comprobantes de pago (S/.1,780,000); iii) desconocimiento de nota
de crédito sin documentacion sustentaria, iv) desconocimiento de deducciones tributarias efectuadas
en la declaracion jurada del ejercicio 2004 relativas a adiciones de provisiones efectuadas en el afio
2003 (5/.1,156,000) y depreciacion en exceso (5/.42,000).

El importe determinado por la Administracién Tributaria, incluidos intereses y muitas, referido a los
reparos indicados en el parrafo anterior ascendid a $/.5,672,000. La Compafiia ha reconocido y
cancelado S/.371,000, correspondientes al reparo de la depreciacion en exceso y parte de los reparos
por provisién de cobranza dudosa. Asimismo, ha presentado un recurso de Reclamacion Parcial por
la diferencia de reparos determinados recibiendo en julio de 2010 una Resolucion de SUNAT
declarando fundada en parte la reclamacién gue interpusimos en relacion al IR e IGV de! afio 2004.
Adicionalmente, se mantuvieron todos los reparos, levaniando tinicamente $/.214,000 relativos al
reparo de las provisiones de cuentas por cobrar dudosas. Se presento el recurso de apelacion
respectiva al Tribunal Fiscal, el mismo que a la fecha se encuentra en curse de resolucion.
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L.a Gerencia, basada en opinion de los asesores legales, considera gue existen argumentos juridicos
que permitirian a la Compafiia obtener un resultado favorable en Tribunal Fiscal, por lo que no ha
efectuado provision alguna para contingancias.

Impuesto a la renta de 2010 -

En mayo 2012, la Administracion Tributaria inicié un proceso de fiscalizacion de la declaracion jurada
del IR del afio 2010, el mismo que finalizo en diciembre 2012, en la que observdo parcialmente la
provision de cobranza dudosa, al no cumplir esta con los requisitos establecidos en la ley del IR en fo
referido a que estas provisicnes no tienen cardcter de incobrables al haber side objeto de renovacion.
El importe determinade por la Administracion Tributaria asciende a $/.4,254,000 que representaria un
impuesto a la renta omitidoe de 5/.1,276,000

Con fecha 19 de abril 2013, se presentd un Recurso de Reclamacion &l mismo gue fue contestade por
{la Administracion Tributaria mediante Resolucion de Intendencia de fecha setiembre 2013, declarando
infundada la reclamacion interpuesta. La Compafila optd por pagar la deuda por 5/.1,276,000 mas Ia
multa e intereses por 5/.972,000 a fin de aprovechar la rebaja de hasta el 40% en la multa y presentar
la apelacidn al Tribunai Fiscal adjuntando medios probatorios adicionales. El escrito fue presentado el
23 de setiembre del 2013. El importe pagado por la Compafija de S5/.2,248,000 se registrd en el rubro
de gastos de administracién del estado de resultados integrales.

Posteriormente, con fecha 13 de febrero 2015, la Compafifa solicitd la declaracion de nulidad de los
actos de fiscalizacion, resolucion de determinacion, resolucion de multa y resolucion de intendencia, el
mistmo que se encuentra en curso de resolucion.

En opinidn de los asesores legales de la Compafiia , es probable que como resultado de la nulidad
presentada, la SUNAT evalle nuevamente la deducibilidad de la provision de cobranza dudosa
correspondiente al gjercicio 2010, considerando deducible la citada provision, una parte en el gjercicio
2010 y la diferencia en el ejercicio 2011.

Por la porcion que se considere deducible en el gjercicio 2010, la Compafiia debera solicitar la
devolucion de los tributos, intereses y multas, mientras que por la parte que se considere deducible en
el gjercicio 2011, debera ser incluida en el recalculo de la renta neta del citado periodo.

Impuesto a la renta de 2011 -

Con fecha 14 de octubre 2013 |la Administracion Tributaria inicié un proceso de fiscalizacion de la .
declaracién jurada del IR del afio 2011, el mismo que finalizé en marzo de 2015, en la que observé: i)
diferencias en el devengo de los ingresos mensuales del mes de marzo 2011, lo que origind la
determinacion y pago de los intereses y mulias por un importe de 5/.261,000 y 8/.369,000
respectivamente; ii) parcialmente la provisidn de cobranza dudosa, al no cumplir esta con los

requisitos establecidos en la ley del IR en lo referido a que estas provisiones no tienen caracter de
incobrables al haber sido objeto de renovacion, siendo que el importe observado ascendié a
5/.1,883,000. iii) gastos deducidos en el calculo del iR del 2011, que recién devengan en el 2012 por
la suma de 5/.1,144,600.

Respecto al concepto sefialado en i) la Compaiiia canceld con fecha 9 de marzo de 2015, los
intereses y multa con la rebaja del 95%. La Compariia interpuso con fecha 29 de abrii de 2015 una
solicitud de devolucion respecto de los pagos efectuados por considerarlos indebidos. En opinion de
los asesores legales, es probable que la Compafiia obtenga un pronunciamiento favorable en la
instancia administrativa y/o judicial. Cabe sefialar que al haberse cancelado la deuda tributaria, no
existiria contingencia por provisionar.
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Con relacion a los puntos ii) y iii) que representaron un IR omitido de de $/.908,000, la Administracién
Tributaria considerd una disminucién del saldo a favor declarado en el ejercicio 2011, no existiendo
tributo omitido ni intereses, sélo multas que fueron canceladas bajo protesto con la rebaja del 70% por
la suma de S/.184,000.

La Compaiiia solicitd con fecha 2 de marzo de 2015 la nulidad de las Resoluciones de Determinacion
emitidos como resuitado de cierre de la fiscalizacion por haber sido emitidos sin antes de resolver un
asunto previo como es ta determinacion del IR def ejercicio 2010 que influye directamente en la
determinacion de la renta imponible del ejercicio 2011.

EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Nota 2014 2013
$/.000 5/.000

Utilidad neta del afio 18,388 25,071
Cargos (abonos) a resultados que no generan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 443 594
Amortizacion 111 853
Provision para cuentias de cobranza dudosa 7.8 7,586 10,782
Provision para otras cuentas por cobrar 102 -
Recupero de cuentas por cobrar - ({ 90}
Impuesto a la renta diferido 10 1,848 1,283
Pérdida por baja de intangible 172 5]
Férdida por baja de instalaciones y equipos 5 -
Aumento (disminucion) en capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y relacionadas ( 2,712) { 9,134)
Otras cuentas por cobrar 9% 78)
Crédito del impuesto a la renta - 1,654
Gastos contratados por anticipado 38 755
Existencias ( 501) 1,421
Cuentas por pagar comerciales y relacionadas ( 984y  ( 5,315)
Otras cuentas por pagar ( 7.6811) 3,548
Efectivo provisto por las actividades de operacién , 16,971 31,350

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

La Administracién Tributaria inicid un proceso de fiscalizacién de la declaracién jurada del Impuesto a
la Renta del afio 2012, fa misma que se encuentra en curso. En marzo 2015, la Administracién
Tributaria ha llevado a cabo la primera revision de libros contables, como parte de su proceso regular
de fiscalizacion.

El proceso de fiscalizacion del Impuesto ala Renta del afio 2011 conciuyd en marzo de 2015
(Nota 22). '
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